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B pabome uzyuena ounamuxa 20006bix 0oxo0HOCMmeEll NO AKYUAM HEKOMOPBIX YCIOGHbIX
Qupm; HatlOeHbl OYEeHKU YUCTO0BbIX XAPAKMEPUCMUK 20008bIX OOXOOHOCMEU SMUX aKyuil u
6ce20 DbIHKA (HEKOMOPO20 NOOMHONMCECMSA COOMEEMCMBYIOWUX aKyull); OyeHeHvl napa-
Mempbl anvgha u bema omoenbHbIX aKyull; cOelanbl 000CHOBAHHbIE 8bI600bI O NPEUMYUECEe
Mo20 UU UHO20 CNOCco6a NOPM@OeEnbHbIX UH8ECMUYULL, HAUIOeHbl YCI08UA YOO8NEeMBOPEHUs
npeonoymeHull UH8ECMopos, C8A3AHHbIE C U3VUEHUEeM KOHBLIOHKMYPbL DOIHKA U NOJyYeHUeMm
bosee 8bICOKUX 00X0008 NPU MUHUMATLHOM PUCKE.

KiaroueBble ciioBa: aKIWHU, 10XOOAHOCTh, KOPPEIAIIMOHHAA MaTPUIla, MHBECCTUILITNHN

[Ipennonoxxum, 4To HaAM AaHbI JeciITh BUIAOB akmui: Al, A2, A3, A4,
A5, A6, A7, A8, A9, A10. B T1ab. 1 npencraBneHbl CTATUCTUYECKUE TAHHBIE
Mo IleHaM (Ha Hadajo rojia, mepBas CTPOKA) M JUBUJCHIAM JTHX aKUIuh (3a
o COOTBETCTBYIOIIMN TOJ, BTOpas CTPOKA) B YCIOBHBIX JIEHEKHBIX E€IHMHHIIAX
(v.e.) 3a 14 ner (¢ 1990 mo 2003 ronbr). BapuaHThl MOAMHOXKECTB aKIUH
npuBeneM B Tab. 2 (O6e Tabmuibl ObuTH B3SITH U3 [1]).
lenbto aHHOM CTaThH SABJISETCS MPOBEACHHE BEPOSTHOCTHO-KOJIMYECT-
BEHHOT0 aHaJM3a M TOCTPOCHUE MapaMeTPUIECKOW MOJENN PBIHKA aKIUi
YCIIOBHBIX (pUpM IO JaHHBIM 3TUX Talauil. B kauecTBe MHCTPYMEHTAIBHOTO
CPEICTBA ATOTO aHAIM3a, KOMIBIOTEPHOTO MOJCIMPOBAHUS U BBITIOTHEHUS
COOTBETCTBYIOIINX BBIYMCICHUN BBHIOpaHA MPUKIAIHAs mporpamMmma Microsoft
Excel [2]. B mporiecce moctpoenust ObUTH HCIIONB30BaHbI BCTpOCHHEBIE B Excel
CTaTHUCTUYECKUE U MaTeMaTudeckue QyHKIUH, a TaKkKe COOCTBEHHO BBIBE/ICH-
HbIe (hopMyIBL. DTU (POpMYIIBI OBUTH MOCTPOSHBI HA OCHOBE MaTEpHaIOB KHUT
[1,3,4,5]. CooTBETCTBYIOIIME PE3YJAbTAThl MOYKHO OINKCATh HHKEIPUBEIICH-
HBIMU TaOJIMI[AMH.
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Tabmuma 1

AKIHH Tompr

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Al 116,40 | 129,40 | 13520 | 133,40 | 136,20 149,40 154,20
11,20 | 12,20 | 12,00 | 10,80 | 14,00 12,20 16,40
A2 77,50 | 73,00 | 65,00 | 69,00 | 67,00 61,00 60,00
8,20 7,20 8,40 6,20 7,40 7,20 8,30
A3 47,60 | 49,60 | 53,60 | 5560 | 58,60 59,60 63,60
5,10 5,30 5,00 5,40 6,00 5,30 6,00
Ad 86,30 | 86,90 | 90,00 | 96,90 | 97,00 96,90 100,00
5,70 9,70 9,30 9,70 | 10,80 9,70 9,60
A5 116,20 | 90,00 | 147,00 | 104,20 | 12,60 183,20 127,00
28,60 8,80 | 13,00 | 15,60 | 29,50 12,60 23,00
A6 20,50 | 147,00 | 28,20 | 30,50 | 28,00 29,50 30,20
3,00 3,10 3,00 3,70 3,60 3,10 3,00
A7 81,70 | 84,20 | 87,40 | 8820 | 87,40 91,20 97,40
5,30 9,30 9,50 9,30 9,90 9,80 9,50
A8 64,50 | 57,20 | 49,00 | 5020 | 41,00 46,20 49,50
4,60 430 6,60 5,30 6,40 430 6,60
A9 153,40 | 173,20 | 181,50 | 193,20 | 159,50 202,20 182,50
14,90 | 1590 | 19,90 | 1590 | 20,00 15,90 19,90
A10 63,00 | 68,00 | 69,00 | 70,00 | 75,00 78,00 79,00
6,10 7,10 6,40 7,60 6,20 7,10 7,40

Toabl

Axuun 1997 1998 1999 | 2000 | 2001 2002 2003
Al 159,40 | 154,20 | 159,40 | 172,00 | 176,60 182,00 164,20
12,20 6,40 | 13,20 | 20,40 | 18,40 22,00 16,40
A2 57,00 | 50,50 | 51,00 | 55,00 | 54,00 52,00 60,50
7,20 1,80 6,20 5,40 6,10 6,40 8,80
A3 64,60 | 56,60 | 60,60 | 7630 | 86,60 96,30 66,60
5,30 3,00 6,30 7,00 8,00 10,00 8,00
A4 106,90 | 90,00 | 100,90 | 115,00 | 125,00 130,00 110,00
9,70 560 | 10,70 | 11,60 | 12,60 14,60 9,60
A5 188,20 | 100,00 | 123,00 | 115,00 | 169,00 190,00 110,00
32,60 3,00 | 42,60 | 23,00 | 22,00 31,60 23,00
A6 39,50 | 20,20 | 29,50 | 43,30 | 47,30 48,30 40,20
3,10 1,20 4,10 4,20 5,20 5,20 3,00
A7 9920 | 80,40 | 88,20 | 111,50 | 120,10 134,00 100,40
9,80 6,50 9,80 | 10,50 | 15,50 16,50 9,50
AR 4820 | 33,00 | 2520 | 39,00 | 38,00 35,00 43,00
430 1,60 430 5,60 | 10,60 4,80 3,60
A9 207,20 | 110,00 | 137,30 | 225,50 | 230,50 235,50 210,00
15,90 9,90 | 18,90 | 19,90 | 22,00 23,60 19,90
AL0 84,00 | 70,00 | 74,00 | 97,00 | 99,00 105,00 90,00
7,10 3,40 9,10 9,40 | 10,00 11,40 7,40
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Tabmuma 2

Ne  Homepa akumii Ne  Homepa axumii Ne  Howmepa akumit
1 Al1,A2,A7,A9 11  A5,A6,A8,A10 21 A2,A7,A8,A9
2 A3,A6,A8,A10 12 A5,A3,A8,A9 22 Al,A6,A8,A10
3 Al,A2,A4,A9 13 A4,A6,A8,A9 23 A2,A4,A3,A9
4 A2,A3,A7.A9 14 A2,A4,A6,A9 24 Al1,A2,A5,A9
5 A2,A5,A9,A10 15 A2,A5,A6,A7 25 A4,A5,A6,A8
6 A2,A4,A7,A9 16 Al,A2,A3,A9 26 A4,A7,A8A9
7 A3,A4,A8,A9 17 A3,A6,A9,A10 27 Al,A4,A6,A8,
8 A2,A5,A7,A8 18 A4,A6,A8,A10 28 A2,A5,A6,A9
9 A2,A3,A8,A10 19 A3,A4,A8,A9 29 A4,A5A7,A8
10 Al1,A6,A7,A8 20 A3,A5,A6,A8 30 Al,A2,A5,A10
Tabauma 3
Toapl
Axuun 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Al 021 | o0.4| 008] 010] 020] 011] 0.14
A2 0,05 -0,01 0,19 0,06 0,02 0,10 | 0,10
A3 0,15 0,19 0,13 0,15 0,12 0,16 | 0,11
A4 0,07 0,15 0,19 0,10 0,11 0,13 0,17
A5 002 | 0.73| -020] -073| 15.88 | -024]| 0.6
A6 6,32 -0,79 0,19 0,04 0,18 0,13 0,41
A7 0,10 0,15 0,12 0,10 0,16 0,18 | 0,12
A8 -0,04 -0,07 0,16 | -0,08 0,28 0,16 | 0,11
A9 0,23 0,14 0,17 | -0,09 0,39 | -0,02 | 0,24
Al0 0,18 0,12 0,11 0,18 0,12 0,10 | 0,16
Toawbl
Axnun 1997 1998 1999 2000 | 2001 2002 2003
Al 0,04 0,08 0,16 0,15 0,13 0,02 | -0,90
A2 0,01 0,05 0,20 0,08 0,08 0,29 | -0,85
A3 -0,04 0,12 0,36 0,23 0,20 | -0,20 | -0,88
A4 -0,07 0,18 0,25 0,19 0,14 | -0,04 | -091
A5 -0,30 0,26 0,28 0,67 0251| -0,25| -0,79
A6 -0,41 0,52 0,61 0,19 0,13 | -0,06 | -0,93
A7 2009 018] 038 0.17| 024 -013]| -091
A8 -0,23 -0,19 0,72 0,12 0,20 0,37 | -0,92
A9 -0,39 0,34 0,78 0,11 0,12 | -0,01 -0,91
Al10 -0,08 0,11 0,43 0,12 0,16 | -0,03 | -0,92

Junamuka, oTpaxxeHHas B Tabnwuie 3 Obljaa MmojiydeHa Ha OCHOBE Clie-
nyromeit opmynsr: R, =(P,,—P +D,)/ P, rne R,- noxomnocts, P, -
IIeHa aKIW{ Ha Hadajuo i+1-ro roma, P - reHa akuuM Ha HAaYajo i-ro roia,

D, - nuBunenp! 3a i-i rog.
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Tabnuua 4
MaTtemaTHuyeckoe O:KHAaHue Jucnepcusi 10X0AHOCTH 32
AKIMH | 10XOZHOCTH 32 BECh NIEPHOJ BeCh MEPHOJ
Al 0,05 0,07
A2 0,03 0,07
A3 0,06 0,08
A4 0,05 0,08
A5 1,16 16,88
A6 0,47 2,82
A7 0,05 0,09
A8 0,04 0,13
A9 0,08 0,14
A10 0,05 0,08
Tabmuna 5
MaTtpuia monapHoii KoBapHaHN AKIHit
Axnun | Al A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 A10
Al 0,07 | 0,06 | 0,07 | 0,07 0,24 0,14 | 0,07 | 0,07 | 0,08 | 0,07
A2 0,06 | 0,07 | 0,06 | 0,06 0,04 0,08 | 0,06 | 0,08 | 0,07 | 0,07
A3 0,07 | 0,06 | 0,08 | 0,08 0,15 0,12 | 0,08 | 0,08 | 0,09 | 0,08
A4 0,07 0,06 | 0,08 | 0,08 0,15 0,10 | 0,08 | 0,08 | 0,09 | 0,08
A5 0,24 | 0,04 | 0,15]| 0,15| 16,88 | -0,26 | 0,20 | 0,34 | 0,46 | 0,15
A6 0,14 | 0,08 | 0,12 | 0,10 | -0,26 2,821 0,11 | 0,07 | 0,19 | 0,15
A7 0,07 | 0,06 | 0,08 | 0,08 0,20 0,11 | 0,09 | 0,08 | 0,10 | 0,08
A8 0,07 0,08 | 0,08 | 0,08 0,34 0,07 | 0,08 | 0,13 | 0,11 | 0,09
A9 0,08 | 0,07 | 0,09 | 0,09 0,46 0,19 | 0,10 | 0,11 | 0,14 | 0,10
Al10 0,07 | 0,07 | 0,08 | 0,08 0,15 0,15 | 0,08 | 0,09 | 0,10 | 0,08
Tabnuia 6
MaTpuiia nonapHoii KOppeJasaIuu aAKIHI
Axumn | Al A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 Al10
Al 1,00 | 0,91 | 0,94 | 0,96 0,22 0,321 094 | 0,77 | 0,79 | 0,95
A2 091 | 1,00 | 0,82 | 091 0,04 0,20 | 0,86 | 0,85 | 0,74 | 0,89
A3 0,94 | 0,82 | 1,00 | 0,97 0,13 0,26 | 0,99 | 0,75 | 0,84 | 0,97
A4 0,96 | 091 | 097 | 1,00 0,13 0,21 | 098 | 0,78 | 0,85 | 0,97
A5 0,22 | 0,04 | 0,13 | 0,13 1,00 | -0,04 | 0,16 | 0,23 | 0,30 | 0,13
A6 0,32 | 0,20 | 0,26 | 0,21 -0,04 1,00 | 0,23 | 0,12 | 0,31 | 0,30
A7 0,94 | 0,86 | 0,99 | 0,98 0,16 0,23 | 1,00 | 0,80 | 0,88 | 0,98
A8 0,77 | 0,85 | 0,75 | 0,78 0,23 0,12 | 0,80 | 1,00 | 0,84 | 0,84
A9 0,79 | 0,74 | 0,84 | 0,85 0,30 0,31 | 0,88 | 0,84 | 1,00 | 0,89
A10 0,95 1| 0,89 | 097 | 097 0,13 0,30 | 098 | 0,84 | 0,89 | 1,00




Ecnu obpatuthes k Tabnuie 4, To MOXKHO CIENaTh BHIBOJ, YTO akuusg Al
noMuHUpYyeT Hax akiusamu A2, A4, A7, A8, A10. B cBoro ouepenp, akiuu Al,
A3, A5, A6, A9 He cpaBHUMBI MEXIY COOOM, MPUYEM €CIIU MBI PACTIONIOKUM
WX B MOPSAKE BO3PACTAHMS JOXOMHOCTH U CTETICHH PHCKA, TO TOJYyYHM CJie-
ayrouryro nociegosatenbHocTh: Al, A3, A9, A6, AS. Jlanee MoXkHO mpo-
AQHATM3UPOBATH C IMOMOIIBIO TAOIHIIBI 5 TO, KaK JIOXOJHOCTH aKIUH 3aBUCST
Ipyr oT apyra. [lns Bcex akmuii momapHas KoBapualusl MOJIOKHUTEIbHA, 3a
UCKIIIOUeHHEeM akiuid A5 u A6 — ux KoBapuaius oTpunarenbHa. Otcrona
CIeNyeT, umo 00xo0Hocmu akyuti A5 u A6 usmensa0omcs 6 npOMUBONOLOHNCHBIX
HanpasieHusx, 00X0OHOCMU 6CeX OCMANbHbIX AKYUL UBMEHSIOMCS 8 OOHOM
HanpasieHuu.

Ucnons3yst Tabnuiry 6 MOXKHO clenaTh 0ojiee YETKHE KOJIMYECTBEHHBIE
BBIBOJIBI O 3aBHCHUMOCTH JOXOAHOCTeH akiuid. Akmus Al umeer HamOoiee
CWIBHYIO TOJIOKHUTEIHHYIO (YHKIIMOHATBHYIO 3aBHUCUMOCTh C aKIUsAMU A2,
A3, A4, A7, A10, naubonee cnabyto ¢ akuueit AS. Akuus A2 uMeeT CUIbHYIO
MOJIOKHUTENbHYIO (PYHKIIMOHAIBHYIO 3aBUCUMOCTh ¢ Al, A4, A10, nauGomnee
cmabyro ¢ AS. Aknus A3 cunbHyto ¢ Al, A4, A7, A10, cnaGyro ¢ AS. Aknus
A4 nmeet HanboJee CUIBHYIO MOJOXKUTEIBHYIO 3aBUCUMOCTE ¢ Al, A2, A3,
A7, A10, a nau6onee cnabyro ¢ AS. Ak A6 u A5 nMeeT A0BOJIBHO Claldyro
MOJIOKUTENbHYIO (YHKIIMOHAJIBHYIO 3aBUCHMOCTh CO BCEMHU aKIUsIMU, a
Mexay co0oil y HUX Jaxe OTpulaTeNbHas (YHKIMOHAIbHAs 3aBHCHUMOCTD,
xoTst W cmabas. Axuus A7 uMeeT HauOOJIe€ CHIIBHYIO TIOJOXKHUTEIbHYIO
3aBUcUMOCTh ¢ Al, A3, A4, A10, a Haumenee cnabyto ¢ AS. Akuus A8 umeer
HanboJiee CHIIbHYIO TOJIOKHUTENIbHYIO 3aBUCUMOCTh ¢ A2, A9, A10, a Hau-
Oonee cnadyro ¢ A6. Akiust A9 Hanbosee CHUIIBHO MOJIOKUTEIBHO 3aBUCUT OT
A7 u A10, a Haumenee criibHO ¢ AS. Axuust A10 uMeeT 10CTaTOYHO CHIIBHYIO
dbyHKIIMOHANBHYIO 3aBUCHUMOCTh ¢ Al, A3, A4, A7, a cnabyro ¢ AS. B pe-

o 3YIBTATe MOIyYaeTCs, YTO 6ce NOpMeenu umerujue 6 ceoem cocmase akyuu

® A6 u A5, dondchbl umems Ooee BbICOKYI0 OOXOOHOCHb YeM 8ce ocmabhbie. A
nopmdehenu, coodepoicawyue oOymacu ¢ Haudonee CUTLHOU NOJOHNCUMETbHOU
@DYHKYUOHANBHOU 3A8UCUMOCTNBIO, OYOVI UMEMb CAMYIO HUZKYI0 O0OXOOHOCHb.
[ToaTBepkICHUEM dTOMY SIBIISICTCS JaHHBIC TAOTUITHI 7.

[lepeiinem k aHanu3y 3aJaHHOTO MOAMHOXECTBA aKIUN, TO €CTh MOPT-
¢deneir. Kak BuaHO M3 Tabnuubl 8§, MPEACTABIAIOMIEH TUHAMHUKY CPEIHUX
noxoxHoctel Tpuanatu noprdeneit ¢ 1990 mo 2003 roxapl, Hanbonee Heba-
TOMPUATHBIMU ISl HUX okazanuch 1997 u 2003 roapl, Tak Kak UMEHHO TOT/Aa
Bce moptdenn 0e3 HCKIIYCHHS HMMEIOT OTPUIATEIBHYI0 JTOXOIHOCTD.
Haubonee OmarompusiTHBIMU TOAAMH IS POCTa JOXOMHOCTEH MopTderneii, B
renoM, SBistroTesa 1990, 1994, 1999 ropgr.
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Tabmuma 7

Ne IMoptdens Cpenusist [OXOAHOCTH 3a | Jlucmepcust JOXOAHOCTH 3a Ne TToptdemns CpenHsis oXomHOCTh 32 | Jlucmepcus J0XOJHOCTH
TIEPHOT TIEPHOT TIEPUOJ 3a IIepHO/,

1 0,052 0,084 16 0,052 0,083
2 0,155 0,288 17 0,164 0,309
3 0,050 0,083 18 0,152 0,284
4 0,054 0,088 19 0,056 0,099
5 0,330 1,276 20 0,432 1,408
6 0,051 0,087 21 0,058 0,102
7 0,056 0,099 22 0,152 0,288
8 0,321 1,264 23 0,052 0,086
9 0,017 0,007 24 0,328 1,285
10 0,153 0,283 25 0,429 1,404
11 0,431 1,412 26 0,056 0,101
12 0,332 1,326 27 0,151 0,280
13 0,152 0,284 28 0,433 1,420
14 0,154 0,289 29 0,326 1,281
15 0,427 1,369 30 0,322 1,238
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MaremaTudeckoe 0:KUIaHUE IO0BOM T10X0JHOCTH PbIHKA

Tao0numa 8

Ne 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
1 0,15 0,11 0,14 0,04 0,19 0,0 0,15 0,11 0,16 0,38 0,13 0,14 0,04 0,89
2 1,65 0,14 0,15 0,07 0,18 0,14 0,20 0,19 0,14 0,53 0,16 0,17 0,02 0,91
3 0,14 0,10 0,16 0,04 0,13 0,08 0,16 20,10 0,16 0,35 0,13 0,12 0,07 20,89
7 0,13 0,12 0,15 0,06 0,17 0,10 0,14 20,13 0,17 0,43 0,15 0,16 20,01 20,89
5 0,12 0,24 0,07 0,15 2,10 0,01 0,29 20,19 0,19 0,42 0,24 0,15 0,00 0,87
3 0,11 0,11 0,17 0,04 0,17 0,10 0,16 0,13 0,10 0,40 0,14 0,14 0,03 20,89
7 0,10 0,10 0,16 0,02 0,23 0,11 0,16 0,18 0,11 0,53 0,16 0,17 0,03 ~0,90
3 0,03 0,20 0,07 0,16 4,09 0,05 0,25 0,15 0,07 0,39 0,26 0,19 0,07 0,87
9 0,08 0,02 0,04 0,02 0,04 0,04 0,03 20,02 0,01 0,12 0,04 0,05 0,03 0,25

10 1,65 0,14 0,14 0,04 0,21 0,15 0,19 0,17 0,15 0,47 0,16 0,18 0,05 0,91
11 1,62 0,00 0,06 20,15 4,12 0,04 0,33 0,25 0,17 0,51 0,27 0,19 0,00 0,89
12 0,07 0,24 0,08 0,20 4,17 0,01 0,29 0,25 0,15 0,51 0,27 0,18 0,02 0,88
13 1.63 0,15 0,16 0,06 0,17 0,13 0,21 20,20 0,16 0,50 0,15 0,16 0,06 0,92
14 1,67 0,13 0,18 0,03 0,18 0,09 0,23 0,21 0,27 0,46 0,14 0,12 0,04 -0,90
15 1.62 0,02 0,07 0,13 7,06 0,04 0,32 20,20 0,25 0,37 0,28 0,18 20,04 0,37
16 0,16 0,11 0,14 0,06 0,18 0,09 0,15 20,00 0,15 0,38 0,14 0,13 0,02 0,88
17 1.72 20,09 0,15 0,07 0,20 0,0 0,23 0,23 0,27 0,55 0,16 0,15 20,08 0,91
18 1.63 0,15 0,16 0,06 0,17 0,13 0,21 20,20 0,16 0,50 0,15 0,16 0,06 0,92
19 0,10 0,10 0,16 0,02 0.23 0,11 0,16 20,18 0,11 0,53 0.16 0,17 0,03 20,90
20 1,61 0,02 0,07 0,15 2,12 0,05 0,32 0,24 0,18 0,49 0,30 0,20 20,04 0,88
21 0,11 0,10 0,15 0,02 0,24 0,12 0,14 0,19 0,11 0,56 0,16 0,10 0,01 ~0,90
22 1,66 0,15 0,13 0,06 0,20 0,13 0,20 0,17 0,13 0,43 0,14 0,16 0,07 0,01
23 0,12 0,12 0,17 0,06 0,16 0,00 0,15 0,12 0,17 0,40 0,15 0,13 0,01 20,89
24 0,13 0,25 0,06 0,16 1,12 0,01 0,29 0,16 0,13 0,36 0,25 0,15 0,01 20,86
25 1,59 0,01 0,08 0,17 711 0,05 0,34 0,25 0,19 0,46 0,29 0,18 0,00 20,89
26 0,0 0,00 0,16 0,01 0,24 0,11 0,16 0,19 0,13 0,53 0,15 0,18 0,05 0,91
27 1.64 0,14 0,15 0,04 0,10 0,13 0,20 0,16 0,15 0,43 0,16 0,15 0,07 0,01
28 1,65 0,02 0,09 0,18 4,12 0,01 0,35 0,27 0,29 0,47 0,26 0,14 0,01 0,87
29 0,04 0,24 0,06 0,15 7,11 0,06 0,26 0,17 0,11 0,41 0,29 0,21 0,01 0,88
30 0,11 0,24 0,04 20,10 7,06 0,02 0,26 20,08 0,12 0,27 0,25 0,16 0,01 0,87




101

1 OTHOCHUTEIBHO 00JIee BEICOKHM PUCKOM

B Toxe BpeMs, kKak BUIHO U3 TaOJIUIBI 9, 3TH TOIBI XapaKTEPU3YIOTCSI OTHOCUTEIBLHO BHICOKOW TUCTIEPCHEH, a 3HAUUT

Taobmuua 9
Jlucnepcusi roroBoii 10X0AHOCTH BCero PbIHKA (321aHHOI0 NMOJIMHOKECTBA aKIUii)

Ne 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
1 0,005 0,005 0,002 0,006 0,018 0,005 0,003 0,030 0,013 0,060 0,001 0,004 0,023 0,000
2 7,267 0,150 0,001 0,010 0,004 0,001 0,015 0,021 0,063 0,020 0,002 0,001 0,045 0,000
3 0,006 0,004 0,002 0,006 0,019 0,004 0,003 0,030 0,013 0,063 0,002 0,001 0,017 0,001
4 0,004 0,006 0,001 0,008 0,019 0,006 0,004 0,025 0,011 0,046 0,003 0,005 0,035 0,000
5 0,007 0,082 0,025 0,123 46,248 0,019 0,049 0,026 0,014 0,049 0,060 0,004 0,037 0,002
6 0,005 0,005 0,001 0,006 0,019 0,005 0,003 0,024 0,011 0,052 0,002 0,004 0,024 0,001
7 0,003 0,001 0,001 0,011 0,014 0,005 0,002 0,020 0,008 0,040 0,002 0,001 0,006 0,000
8 0,005 0,086 0,022 0,124 46,189 0,031 0,057 0,010 0,029 0,028 0,048 0,001 0,061 0,002
9 0,007 0,010 0,001 0,010 0,009 0,001 0,001 0,008 0,015 0,035 0,003 0,003 0,054 0,001

10 7,280 0,147 0,002 0,005 0,002 0,001 0,016 0,028 0,064 0,046 0,001 0,002 0,036 0,000
11 7,367 0,293 0,024 0,121 46,132 0,026 0,049 0,014 0,066 0,028 0,053 0,002 0,051 0,003
12 0,011 0,087 0,024 0,107 45,732 0,027 0,052 0,016 0,040 0,047 0,052 0,002 0,059 0,002
13 7,325 0,143 0,001 0,009 0,005 0,000 0,014 0,019 0,063 0,032 0,001 0,001 0,032 0,000
14 7,135 0,168 0,001 0,008 0,013 0,005 0,013 0,030 0,024 0,043 0,002 0,001 0,006 0,000
15 7,349 0,294 0,026 0,120 46,581 0,027 0,054 0,028 0,030 0,023 0,053 0,006 0,040 0,003
16 0,006 0,004 0,002 0,006 0,019 0,004 0,003 0,030 0,013 0,063 0,002 0,001 0,017 0,001
17 7,054 0,165 0,001 0,011 0,013 0,004 0,013 0,029 0,029 0,026 0,002 0,001 0,006 0,000
18 7,325 0,143 0,001 0,009 0,005 0,000 0,014 0,019 0,063 0,032 0,001 0,001 0,032 0,000
19 0,010 0,010 0,000 0,011 0,014 0,006 0,003 0,020 0,037 0,052 0,002 0,001 0,044 0,000
20 7,386 0,298 0,025 0,117 46,139 0,028 0,054 0,018 0,065 0,031 0,047 0,002 0,060 0,003
21 0,009 0,009 0,001 0,007 0,019 0,006 0,004 0,023 0,037 0,058 0,001 0,004 0,041 0,001
22 7,325 0,143 0,001 0,009 0,005 0,000 0,014 0,019 0,063 0,032 0,001 0,001 0,032 0,000
23 7215 0,149 0,000 0,005 0,019 0,004 0,013 0,036 0,031 0,059 0,002 0,001 0,020 0,001
24 7,443 0,295 0,027 0,110 46,157 0,027 0,048 0,015 0,064 0,042 0,049 0,002 0,051 0,003
25 0,008 0,101 0,024 0,112 46,303 0,025 0,057 0,022 0,025 0,049 0,058 0,005 0,059 0,002
26 0,009 0,009 0,001 0,009 0,012 0,006 0,003 0,017 0,037 0,051 0,001 0,003 0,036 0,000
27 7,325 0,143 0,001 0,009 0,005 0,000 0,014 0,019 0,063 0,032 0,001 0,001 0,032 0,000
28 7215 0,149 0,000 0,005 0,019 0,004 0,013 0,036 0,031 0,059 0,002 0,001 0,020 0,001
29 0,003 0,088 0,024 0,117 46,207 0,030 0,054 0,009 0,030 0,035 0,050 0,002 0,054 0,003
30 0,006 0,063 0,022 0,123 45,805 0,024 0,049 0,032 0,011 0,054 0,050 0,003 0,014 0,002




Peann3ys cooTBeTCTBYIOIIME pacyeThl, EPEHIEM K CIEAYIOIIUM Ta0JIu-

nam:
Ta6mmma 10
KoBapuauuonHasi MAaTpULIa J0XOJHOCTEH AKIUH M COOTBETCTBYIOIIUX MNOpTdeJiei
Al A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 A10

1 0,072 0,077 0,080 0,096
2 0,091 0,789 0,089 0,100
3 0,071 0,075 0,076 0,095
4 0,079 0,079 0,082 0,099
5 0,096 4,386 0,193 0,100
6 0,078 0,078 0,081 0,099
7 0,082 0,080 0,098 0,107
8 0,093 4,367 0,107 0,157
9 0,022 0,022 0,026 0,023
10 0,091 0,785 0,088 0,087
11 4,280 0,693 0,156 0,117
12 0,099 4,460 0,164 0,201
13 0,083 0,782 0,089 0,099
14 0,088 0,082 0,798 0,123
15 0,105 4,217 0,689 0,114
16 0,072 0,077 0,077 0,095
17 0,095 0,820 0,130 0,102
18 0,083 0,782 0,089 0,099
19 0,082 0,080 0,098 0,107
20 0,109 4,280 0,688 0,153
21 0,083 0,087 0,099 0,109
22 0,081 0,794 0,088 0,098
23 0,078 0,077 0,124 0,097

—| 24 0,094 4,409 0,040 0,151

8 25 0,132 0,107 4,280 0,153
26 0,081 0,086 0,099 0,109
27 0,081 0,782 0,086 0,096
28 0,107 4,284 0,709 0,217
29 0,096 4,393 0,111 0,157
30 0,112 0,091 4,330 0,178

Ananu3 tabnunel 10 MOKa3bIBaET, UTO € POCMOM OOXOOHOCMU KAHCOOU
axKyuu 00Xo00HoCmu nopmeenei, 8 KOmopwvle OHU 8X00AM MAKHCe HAYUHAIOM
pacmu u Haobopom. IIpu smom Hauboree CUTLHOMY POCHMY ULU CHUNCEHUIO
noogepoicenvl nopmeenu umewwue 6 ceoem cocmase akyuu A5 u AG6.
Paccmotpum Tabmuny 11.
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Tabmuma 11

bema-koIhpuyuenmol aKyuil 8 COOMEEMCMEUU C KA3CObIM nopmdhenem
Ne | Al A2 A3 A4 AS A6 A7 A8 A9 A10
1 0,850 | 0,909 0,943 1,142
2 0,317 2,741 0,310 0,346
3 0,861 | 0911 0,913 1,142
4 0,904 | 0,904 0,934 1,131
5 0,075 3,436 0,151 | 0,078
6 0,896 0,890 0,930 1,132
7 0,829 | 0812 0,988 | 1,086
8 0,074 3,456 0,085 | 0,124
9 3,023 | 3,023 3,551 3,213
10 0,320 2,774 | 0311 | 0309
11 3,030 | 0,491 0,110 0,083
12 0,075 3,365 0,124 | 0,152
13 0,291 2,759 0315 0,349
14 0,306 0,283 2,759 0,424
15 0,077 3,081 | 0503 | 0,083
16 0,861 | 0924 | 0924 1,146
17 0,307 2,656 0420 | 0331
18 0,291 2,759 0315 0,349
19 0,829 | 0812 0,988 | 1,086
20 0,077 3,040 | 0,489 0,109
21 0,818 0,000 | 0851 ] 0972 | 1,073
22 0,282 2,754 0,306 0,339
23 0,911 0,901 1,451 1,137
24 0073 | 3432 | 0,031 0,117
25 0,094 | 0,076 3,048 0,109
26 0,801 0,851 | 0984 | 1,078
27 0,289 2,795 0,308 0,344
28 0,075 3,016 | 0,499 0,153
29 0,075 | 3,430 0,087 | 0,122
30 0,091 | 0,074 3,499 0,144

Hcnonb3yss METOMMKU WM3yueHHs MOPT(HENbHBIX WHBECTUIMH [5,6] u3
TaOMUIBI CACTaeM BBIBOJ, 4TO axkyuu A5, A6, A9 umeiom 6 Oorvuuncmee
cnyyaes geruyuny [>1, a credosamenvuo obnadaiom OOILUWUM PDUCKOM, YeM
nopmeenu, 6 komopvie onu 6xoodsm. VI HaKOHEI, 3aBEPIIUM HaIl aHAIH3
Tabymuein 12.



Tabmuma 12

anvgha-koIppuyuenm axyuii 6 coomgemcmauu ¢ Kaxcovim nopmeenem
Al A2 A3 A4 A5 Ab A7 A8 A9 Al0
1 0,003 -0,022 0,006 0,020
2 0,008 0,042 -0,005 0,000
3 0,005 -0,020 0,001 0,023
4 -0,024 0,008 0,018
5 0,000 0,028 0,029 0,028
6 -0,021 0,001 0,007 0,021
7 0,010 0,001 -0,013 0,018
8 0,002 0,052 0,028 0,003
9 -0,026 0,006 0,466 -0,018 -0,001
10 -0,002 0,042 | 0,007 -0,004
11 -0,145 0,255 -0,005 0,018
12 0,032 0,043 0,002 0,029
13 0,002 0,046 -0,005 0,000
14 -0,022 0,003 0,041 0,014
15 -0,007 -0,154 0,251 0,019
16 0,002 -0,023 0,009 0,019
17 0,006 0,031 0,010 -0,001
18 0,002 0,046 -0,005 0,000
19 0,010 0,001 -0,013 0,018
20 0,024 -0,151 0,255 -0,004
21 -0,023 0,005 -0,014 0,016
22 0,004 0,046 -0,004 0,079 0,002
23 -0,022 0,000 0,391 0,020
24 0,023 0,035 0,004
25 0,007 -0,008 -0,147 -0,004
26 0,002 0,007 -0,012 0,019
§ 27 0,003 0,045 -0,004 0,079 0,002
28 -0,007 -0,145 0,250 0,013
29 0,022 0,042 0,027 0,003
30 0,018 0,001 0,035 0,033

Ota Tabnuia Mmoka3bIBaeT, uyTo axkyuu A2 u A8 6 cocmase noumu écex
nopmeerneti A61A0MCA NEPEOYEHEHHBIMU, YPOBHU UX OACUOAEMBIX OOXOOHOC-
metl Hudce, 4em Y AKmMueo8 C AHAN02UYHOU XAPAKMEPUCMUKOU PUCKA U
éxo0sauux 8 me dce nopmeenu. CpagHumenvHo Haubosee HedOOYeHeHHbIMU
arce aensromest akyuu A6 u A9.

B pesynbrare mpoBeNeHHOTO aHalM3a MOXHO TPEIJIOKUTH CIICIYOIINE
PEKOMEHIANNN IS WHBECTOPOB: dicenarowue noayuums Oonee 8blcoKue 00-
X00bl, QOJIHCHBL CIPEMUMBCSL NPUOOPemams aKmugsl ¢ NOA0HCUMENbHOU Allb-
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gou. O0HospemerHo unsecmopam ciedyem npooasamsv AKMuebl ¢ OMpuyd-
MenbHOU anb@oll, MaK Kaxk 8 nociedyrouem ux yeHda NOHU3UMCA.
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SORTi SOHMLOR BAZARININ KOMIiYYOT-INFORMATIV ANALIZi VO ONUN
PARAMETRIK MODELININ QURULMASI

E.Q.ORUCOV, A.R.QAYFUTDINOVA
XULASO

Isdo miioyyon sorti sohmlorin illik galirliyi dinamikasi todqiq edilmis, uygun maliyys ba-
zarlarmin golirliyinin riyazi gézlomolori vo dispersiyalari aragdirilmis, sohmlorin alfa vo beta
parametrlorinin qiymotlondirilmasi aparilmig, investorlarin investisiya qorarlart qobul etmolori
tictin somoarali tokliflor verilmisdir.

Acar sozlar: sohm, golirlik, korrelyasiya matrisi, investisiyalar.

QUANTITY-INFORMATIVE ANALYSIS AND CONSTRUCTION
OF CONVENTIONAL STOCK MARKET’S PARAMETRIC MODEL

E.G.ORUJOV, A.R.GAIFUTDINOVA
SUMMARY

In the work, dynamics of annual yields of some companies’ stock has been derived,
estimation (vector) of mathematical expectations, variance, as well as covariance and cor-
relation matrixes of annual yields of respective stocks have been found; mathematical
expectation and variance of the whole market annual yields (certain subset of respective
stocks) have been calculated; alpha and beta parameters of discrete stock have been estimated.
As a result of the conducted probabilistic analysis and statistic estimation of constructed
linear model of conventional stock market, conclusions about the advantage of one or another
way of portfolio investment are drawn.

Key words: stock, yields, correlation matrixes, investment.
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